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REVERSAO DE ~29.782 EXPANSAO ACELERADA Desde meados de julho EARNINGS + ALIVIO
SENTIMENTO EM V GEOPOLITICO

1. SUMARIO EXECUTIVO

O Nasdaq 100 (USTEC) esta em um dos movimentos mais fortes das ultimas semanas — uma recuperacao em "V" seguida de aceleracao vertical,
atingindo a maxima desde meados de julho. O movimento é resultado da convergéncia de trés fatores simultaneos: alivio geopolitico (queda do petréleo
apds pausa no conflito EUA-Ira), resultados corporativos fortes que reacenderam a confianca na monetizacao de investimentos em |A, e um forte rali no
setor de semicondutores. Este nao € um movimento técnico gradual — é uma reversao de sentimento abrupta, tipicamente movida por noticia, nao por
fluxo técnico.

2. LEITURA SCORPION — CICLO DE MERCADO
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O Scorpion mostra uma sequéncia classica de reversao: fundo em formato de "V" apods queda acentuada, sequido por expansao acelerada acima da banda
superior do indicador — candles com corpo grande e consecutivos na mesma direcao, sem sinal de exaustao até o momento. O preco rompeu e se
distanciou da faixa das médias, indicando fase de expansao forte, nao de consolidacao.

3. 0OS TRES MOTORES DA ALTA

FATOR EXPLICACAO

1. Alivio Geopolitico Trump cancelou um ataque planejado ao Ira e sinalizou acordo para reabertura do Estreito de Ormuz. O petroleo caiu com forca
(~-5,5%), reduzindo o0 medo de inflacao/recessao — ambiente favoravel para acdes de crescimento como tecnologia.

2. Earnings Fortes — Prova de A Palantir divulgou resultado "estrondoso" e elevou o guidance do ano inteiro — acao chegou a subir ~29% no pré-mercado. Isso é
Monetizacao de IA justamente o cenario de "monetizacao confirmada" que haviamos identificado como possibilidade no relatério de Big Tech/IA. SpaceX
e AMD reportam resultados apos o fechamento de hoje, mantendo o mercado otimista.

3. Rali de Semicondutores O indice de semicondutores (PHLX) saltou entre 5,7% e 6% em um Unico dia — Intel +10,8%, AMD +7-9%, Nvidia +2,5%. Isso reverte
o0 medo de "excesso de capacidade" levantado pelo anlncio da Meta ha duas semanas, com o mercado voltando a narrativa de
demanda de |A em expansao.

4. LEITURA DE CONTEXTO

Este movimento contrasta diretamente com a correcao que documentamos no relatério de Big Tech/Ciclo de Capex em IA — na ocasiao, o mercado
penalizava as hyperscalers por gastar bilhdes sem provar retorno. A entrega de resultados fortes por parte de empresas como a Palantir funciona como a
primeira confirmacao concreta de que parte do investimento em IA estda, de fato, se convertendo em receita — o que ajuda a explicar por que o apetite
por risco em tecnologia voltou com tanta forca.

5. PONTO DE ATENCAO

I Assim como no ouro e no petréleo, o risco aqui € o mesmo: o Ira ainda nao confirmou formalmente as negociagdes sobre Ormuz. Parte relevante desta alta é otimismo



geopolitico, nao apenas fundamento de resultados — se essa noticia reverter, o USTEC carrega risco de correcao com a mesma velocidade com que subiu. Recomenda-
se acompanhar de perto qualquer atualizacao sobre o status das negociagdes, além dos resultados de SpaceX e AMD apds o fechamento de hoje, que podem reforcar ou
contestar a narrativa de monetizacao de IA que sustenta parte deste movimento.
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